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如何解读市盈率

市盈率等于股价÷每股收益

在证券市场上，市盈率有时不能说明什么，一般来说，小盘新股次新股的市盈率偏
高，因为其成长性好。大盘股市盈率低，因为其流通盘大，成长性差。但一般来说
大盘股股息率高，分红多。所以在证券市场上，市盈率高低不能完全作为买卖股票
的依据。它顶多也就是个参考。

新股是如何定价的

?股票发行的定价方式主要有以下几种：

（1）协商定价方式该方式由发行人与主承销商协商确定股票发行价格，报中国证
监会核准。

（2）一般的询价方式该方式是在对一般投资者上网发行和对机构投资者配售相结
合的发行方式下，发行人和主承销商事先确定发行量和发行底价，通过向机构投资
者询价，并根据机构投资者的预约申购情况确定最终发行价格，以同一价格向机构
投资者配售和对一般投资者上网发行。

??

（3）累计投标询价方式该方式是指在发行过程中，根据不同价格下投资者的认购
意愿确定发行价格的一种方式。通常，主承销商将发行价格确定在一定的区间内，
投资者在此区间内按照不同的发行价格申报认购数量，主承销商将所有投资者在同
一价格之上的收购量累计计算，得出一系列在不同价格之上的总收购量。

??最后，主承销商按照总收购量超过发行量的一定倍数（即超额认购倍数）确定发
行价格。

（4）上网竞价方式上网竞价发行是指发行人和主承销商利用证券交易所的交易系
统，由主承销商作为新股的唯一卖方，以发行人宣布的发行底价为最低价格，以新
股实际发行量为总的卖出数，由投资者在指定的时间内竞价委托申购，发行人和主
承销商以价格优先的原则确定发行价格并发行股票。

??采用上述四种定价方式中的任何一种，发行人和主承销商事先都要协商出一个发
行底价或者发行价格区间。这一发行底价或者发行价格区间可以采取市价折扣法或
市盈率定价法等方法来估计。
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（1）市价折扣法市价折扣法是指上市公司发行新股时，主承销商和发行人采用该
只股票一定时点上或时段内二级市场价格的一定折扣，作为发行底价或发行价格区
间的端点。

??

（2）市盈率定价法市盈率定价法是指依据注册会计师审核后的发行人盈利预测计
算出发行人的每股收益，然后根据二级市场的平均市盈率、发行人的行业情况、发
行人的经营状况及其成长性等拟订发行市盈率，最后依据发行市盈率与发行人每股
收益的乘积决定发行价格。

??

（3）可比公司定价法可比公司定价法是指主承销商对历史的、可比较的或者代表
性的公司进行分析后。

发行市盈率高好还是低好

新股发行市盈率低好。它可以用于评估股票价格水平是否合理的指标之一，它是通
过将股票价格除以年度每股收益获得的。市场上广泛讨论的市盈率通常是指静态市
盈率，它通常被用作比较不同价格的股票是被高估还是被低估的指标。

新股市盈率是什么意思

新股的市盈率是代表一个企业或公司盈利的数据，如果一个公司的市盈率很高，说
明这个公司盈利不是太好，相反如果很低则有发展前途。

为什么有些新股没有发行市盈率

自从实行注册制以后，公司申请上市不一定需要满足一定的利润这个指标，即使没
有收入没有利润甚至亏损的公司也能上市？没有发行市盈率的一般就是亏损的公司
，市盈率为负数。
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