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美国期货成交量小(美国期货成交量小怎么办)

财联社1月5日讯（编辑 潇湘）尽管眼下距离美国11月CPI的发布日已经过了将近三
周的时间，但围绕当时CPI数据是否存在提前泄露的质疑声，却似乎仍未冷却下来
。本周披露的一项最新分析就揭示出，12月13日那份备受业内瞩目的美国CPI数据
发布的前一分钟里，美国国债期货交易的激增究竟有多么不寻常……

根据曾在美联储任职的经济学家David Wilcox的统计，在12月13日美国11月CPI数
据发布前的60秒内，10年期美国国债期货的成交量，至少是此前24次CPI报告发布
前一分钟成交量的三倍多，这一统计可以追溯到2020年底。

这些期货合约的价格波动同样极端，达到了最近24份CPI报告发布前相应60秒价格
最大波动的逾三倍。

即便是把范围扩大到最近24份CPI报告发布前的15分钟(样本总计达到了360分钟)，
10年期美国国债期货的成交量也从未有过如此庞大的先例。

Wilcox在总结他的研究报告时表示，这些交易活动是“非常不同寻常”的。虽然这
一调查结果并不能证明12月13日发生了非法交易，但它们佐证了市场由此产生的呼
声的合理性：要求监管机构密切调查当天所发生的一切。

美国CPI深陷泄露疑云

让我们把视线切回到12月13日那个备受市场瞩目的夜晚——当天美国劳工统计局
公布的11月CPI同比录得上升7.1%，不仅低于预期的7.3%，也创下了2021年12月
以来的新低。

然而，当天真正令市场感到意外的，不光光只有数据的优异表现，还有股债市场提
前出现的异动。在CPI数据公布前的60秒内，3月到期的10年期国债期货成交量达
到13518份合约，提前推低了美债收益率。标普期货在CPI数据公布之前也早早就
开始加速上涨。

无论谁投下了这些赌注，最终无疑都在当天取得了丰厚的获利。这一事件也迅速引
发了人们的怀疑，即一些市场参与者可能在这些数据公开发布之前，就已经私下里
获得了这些数据。

在当天晚些时候，美国总统拜登的新闻秘书卡琳·让-皮埃尔(Karine Jean-Pierre)否
认了有关白宫可能有人泄露这些数据的说法，她还将资产价格的跳升描述为“微小
的市场波动”。

负责编制和发布这些数据的美国劳工统计局则表示，11月CPI报告的处理与其他敏
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感经济数据的发布一样，都遵守了严格的保密规定。美国劳工统计局还表示，“没
有证据”显示其信息系统遭到入侵。

美国证券交易委员会(SEC)和美国商品期货交易委员会(CFTC)则均拒绝就该事件是
否正在被调查置评。

然而，这些官方表态显然难以彻底打消市场的质疑声。据悉，除了劳工统计局的工
作人员在报告公布前一周左右开始编制报告外，一小部分政府官员也可以提前获得
数据，其中包括白宫经济顾问委员会(CEA)的一些官员。

然后，白宫经济顾问委员会按惯例会将这些数据与白宫、财政部和美联储的关键决
策者分享，包括美国财长耶伦和美联储主席鲍威尔。他们还会向美国国家经济委员
会主任布莱恩·迪斯和总统拜登通报情况。

本文源自财联社 潇湘
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