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砍断币圈的根脉

源头在于两天前。

9月24日，央行、公安部等10个部委联合发布的《关于进一步防范和处置虚拟货币
交易炒作风险的通知》。

通知指出：

境外虚拟货币交易所通过互联网向我国境内居民提供服务同样属于非法金融活动。
对于相关境外虚拟货币交易所的境内工作人员，以及明知或应知其从事虚拟货币相
关业务，仍为其提供营销宣传、支付结算、技术支持等服务的法人、非法人组织和
自然人，依法追究有关责任。

简单说，自此以后，朝中国大陆用户开放虚拟货币交易所，以及推广宣传炒币、为
炒币提供支持的，都属于犯罪行为。

“通知”发布后，币圈掀起悍然大波。

星火矿池等一众矿池服务商发布公告，宣称将不再为中国用户提供服务。随后币圈
三大交易所币安、火币、欧易同样宣布停止为中国大陆用户提供服务，并暂停大陆I
P的注册服务。

拥有最多国内用户的火币网则在9月26日宣布，将会在12月30日之前全面清退认证
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为中国大陆的用户，并关闭作为人民币出入金的KYC通道。

被驱逐的矿场

砍断国内币圈的根，其实早有先兆。

币圈常说的“94”，发生在2017年。那一年9月4日，央行等七部委将虚拟币代币
发行，直接定性为非法集资。当时政策一出，比特币价格跌至谷底、无数币种惨遭
血洗，币圈上下哀鸿遍野。

政策以后，国内交易所纷纷宣布出海。不过所谓的出海，只是把公司注册地和服务
器搬到海外。实际上，包括火币、欧易、Gate等交易所的主体用户依旧还是中国人
，通过港台等地的服务器线路，进行多重网络代理跳转，最终让大陆用户可以实现
正常访问。

所以，即便2017年94的禁令出台后，中国大陆的用户依旧还能活跃的参与币圈投
资。

真正动起真格，是在2020年。

那年年底，数字货币行情明显从熊市向牛市转换。

在灰度基金携带大量资金入场的推动之下，比特币价格从1万美元以下一路攀升，
半年不到的时间上涨六倍多，最高接近6.5万美元的高位。
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暴富效应下，大量小白用户与资金被吸引到币圈，矿圈也因此大热。以太坊等显卡
挖矿币种的超高收益，同样吸引大量投资者涌入。

资金涌入币圈，不只是“扰乱金融秩序”，还侵占了大量社会资源。

首先就是爆买显卡的风暴，几乎击溃了整个国内电脑装机市场。

作为电脑核心配件的显卡，是挖矿机器里的核心构成部分。受币圈挖矿热的影响，
矿场老板们开始大量收购市场上的显卡，显卡价格节节攀升。

彼时，英伟达刚发布的30系列显卡，价格比上年增长一倍多，且全面断货。而20/1
0系列显卡，也被矿场老板大量抢购，变成矿机的一部分。连四五年前AMD发布的r
x580甚至更早的560/570/480的价格，都被从1000出头的正常价格，炒到3600的
天价，溢价三倍多。

在以往，以性价比著称的电脑装机市场，在核心计算、显存、内存等硬件技术大幅
度提升的当下，以5000元预算能够组装出来的电脑，综合性能却远远不如五年前以
3000元机。

币圈另一个能耗大户以太坊，目前的全网算力在683TH/S左右。以最常见的RX588
型号的8卡矿机来计算，维持其网络一天的功耗，也高达9千万度电。头部的两大数
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字货币网络，每天高达2亿度电以上的能耗，远比英国、法国等发达国家的能耗都
要高。
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5月18日内蒙古下发通知全面清理虚拟货币挖矿项目

5月19日，国务院金融稳定发展委员会召开第五十一次会议内容，强调：打击比特
币及挖矿交易行为，坚决防范个体风险向社会领域传递。

公告发布后，币圈遭遇有史以来最严重的崩盘。惨烈程度超过去年“3·12”因为美
国熔断造成的暴跌，万亿美元市值瞬间蒸发，百亿美元合约被爆仓，主流币纷纷腰
斩下跌。

更核心的是对数字货币上游挖矿产业的打击——公告出台后，大量矿场被迫关闭，
特别是以太坊挖矿主要阵地内蒙古，直接清空了所有矿场。

一个月之后，作为比特币挖矿主阵地的四川，也宣布对比特币挖矿一刀切。

6月20日零点，四川所有虚拟货币矿机被集体断电。因为水电资源丰富，电力成本
低等因素，在过去五年时间里，四川一直是全球比特币算力占比最高的地方。2019
年，四川就因为暴雨爆发洪水波及矿场，导致当天比特币全网算力下跌30%。有数
据统计，过去五年，将近50%的比特币算力集中在四川。
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比特币矿场的内部场景，无数的矿机陈列在货架上，发出震耳的轰鸣声

另一方面，以太坊的挖矿也发生了变化。不同于比特币近50%以上的电费占比，以
太坊挖矿电费占比大概在10%左右。本身电费占比不高，即便面对0.6元甚至0.8元
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以上的工业用电电价，依旧有着很高的利润空间，自从政策打压后，挖矿的“矿工
”们快速地从大量集中的挖矿模式转换成了小型分散的模式，把机器做静音改造，
利用工厂做掩护，偷偷进行挖矿。

但这一模式，在8月份开始，也遭受沉重打击。

全国用电荒以及碳中和政策，导致各地工厂开始间歇停电。对于依靠矿机24小时不
停运转的矿工来说，这意味着收入不稳定，以及各项开支成本变高。停电，更相当
于高额的利润流失。

炒币犯法，币圈覆灭

所谓炒币，需要大量的推广与营销作基础。

这次新政的威力，关键在于，对“炒币”以及为“炒币”提供服务等行为的定调，
简单来说，就是违规与犯法的区别。

规是指规矩，规章，国家部委发的文件可以归为此类，即法规类。这一类文件出台
，主要是为了规范行业发展，各地都要严格遵守。

例如早在2013年，12.5的《五部委文件》出台后就要求中国境内的交易所全部都要
关闭，也就是规定不允许开设交易所了，发现一个就封一个。但是个人交易还被允
许，而挖矿也还可以。但今年5.19后挖矿也不被允许了。

违规的后果无非整改，举例而言，在违规的语境下，做矿场被发现最多整改关停，
但不至于作为犯罪份子抓起来，因为不是违法，不适用以刑法对待。
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但违法就不一样了，直接入刑。

在9.24的通知里，比起以往监管通知最大的区别，就是首次将公、检、法三家纳入
联合发文单位，这意味着金融委和人民银行的决心极大，不再是以规束人，而是到
了以法慑人的程度。

一般在我国发文流程上，联合发文需要在发文前，将文稿先发送给联合发文的单位
逐级呈批把关后才能发出。也就是说，通知里边只要涉法的内容，都已经被主管单
位认可，并很有可能相应的法规已经在制定中——比如，由金融委牵头，形成任务
分工文件，各领一块。

另一方面则是通知文件中有明确新增的涉法内容，具体如下：
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