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全球股市持续恐慌下跌，市场在担心什么

只要全球股市存在，持续性恐慌下跌永远是有的，也是很正常的，因为股市连续上
涨多了，也就是说盈利盘多了，总是要回吐，回吐必须要用下跌或连续下跌，用下
跌换来巩固也就说筑底，底部扎实了股市又回到上涨，股市行情总是在上涨或下跌
中运动，而且是分分秒秒钟在不断变化，股市行情总在上涨多就会下跌，下跌多了
才会上涨，这就是股市精彩之处，也是股市运用定律，只要证券交易所开门营业，
就有人参与买卖股票，恐慌是暂时的。

全球股市大跌，A股影响几何

对于这个问题，每日经济新闻编辑郭鑫认为：

对于美股的千点跌幅，综合专业人士的观点，主要有以下几点：

利率向上对股市的冲击开始显现，经济不差对股市来说是一把双刃剑。一方面，企
业的盈利改善有赖于基本面的好转；另一方面，通胀和上行的加息预期又会导致利
率快速上升，压低股市的估值。

中长期美股风险收益率下降进一步得到确认。虽然依然难以判断美股是否见顶，但
2月5日的大跌，再次确认了美股波动率的急剧上升，这必然带来风险收益比的下降
。

市场对货币紧缩的预期出现了改变。美债收益率开始下降，表明市场对今年美联储
的货币政策路径开始了再定价，可能对加息次数向下调整。

中金海外策略研究认为，短期来看，恐慌情绪和交易行为（例如“拥挤交易”和算
法交易下抛售风险）主导的市场下跌很难完全用基本面因素完全解释，因此也完全
存在继续波动、甚至超调的可能性，当前美股主要指数盘前的期货显示市场仍可能
存在压力。

那么，美股暴跌对于A股究竟会有什么影响呢？

方正证券表示自去年6月份看多市场以来，一直把全球经济的转折作为再次转空的
一个重要催化剂，其中一个重要的因素是，美联储加息对经济的影响，即第一次加
息和最后一次加息是至关重要的，将使美国经济趋势以及全球经济趋势发生转折，
这将从根本上扭转2016年以来中国经济的企稳，从而意味着A股市场业绩导向的这
轮趋势结束，从目前看这个转折点应该还不到，美国各项经济指标尚好。因此对A
股市场的影响看，方正证券不认为现在就出现了转折点。
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天风证券研究认为，美股美债的调整中短期影响A股的风险偏好，但影响不大；中
短期来看，美股美债调整还不会影响经济和企业盈利，主要是通过利率和风险偏好
来影响A股。从利率角度看，之前中美利差处于高位，近期美债利率上升没有传到
国内。从风险偏好角度，去年陆股通净流入2000亿，国际市场对A股的影响在加大
。短期应该会有影响，中期的影响则要看美股调整的级别。我们观察美债和美股的
历史规律、美股目前的风险溢价率等因素，认为美股目前还不至于马上走熊，大概
率是个阶段性调整。

海通证券展望18年，市场有望从春末走向夏初，即慢牛初期。美股的下跌对A有影
响，但非常有限，A股新时代的新牛市有有自己的三个特征：一是盈利回升源于结
构，更持久；二是机构资金占比提高，更平缓；三是中国自主品牌崛起，龙头化。
中期向上的趋势源于新时代经济平盈利上，结构优化推动盈利继续高增长，机构资
不断入场带来增量资金。年初躁动起落后，较大机会仍需等到3-4月基本面和政策
面更明朗后，那时数据公布望确认经济平盈利上的趋势，两会后金融监管各项政策
落地，金融服务实体需要发挥资本市场资源配置的作用，市场风险偏好有望上升。

综合券商的研究观点以及A股以往的走势，美股暴跌对A股的影响更多是短期情绪
的扰动以及边际环境的恶化。从2018年以来，上证指数经历的一波凌厉的上涨走势
，不少权重股积累了丰厚的收益，有回调的需求，在外围市场杀跌的氛围的影响下
，A股极易出现和过去同样的回调走势。但从长期来看，A股有自身的运行规律，并
不需要过于看重。

为什么全球股市这么低迷，都在下跌呢

经济周期的原因，大概每十年就会有一次轮回，都说华尔街没有新鲜事估计就是这
个意思！有跌就有涨，做好准备吧，挣钱的机会来了！

全球股市历史多少年

15世纪的意大利商业城市中的证券交易主要是商业票据的买卖，1602年在荷兰的
阿姆斯丹特成立了世界上第一个股票交易所。1773年英国的第一家证券交易所在“
乔纳森咖啡馆”成立，该所1802年获得英国政府的正式批准，即现在伦敦证券交易
所的前身。1790年成立了美国第一个证券交易所---费城证券交易所。

详细资料看这里

1602年，在共和国大议长奥登巴恩维尔特的主导下，荷兰联合东印度公司成立。
就像他们创造了一个前所未有的国家一样，如今，他们又创造了一个前所未有的经
济组织。

                                    2 / 4



智行理财网
全球股市如何 全球股市如何赚钱

荷兰莱顿大学历史系教授维姆?范登德尔：

是的，可以这么说。它是第一个联合的股份公司，为了融资，他们发行股票，不过
不是现代意义的股票。人们来到公司的办公室，在本子上记下自己借出了钱，公司
承诺对这些股票分红，这就是荷兰东印度公司筹集资金的方法。

荷兰阿姆斯特丹历史博物馆馆长洛德韦克·瓦赫纳尔：

他们聚集了650万的资金，差不多相当于300万的欧元，而那时候，这些钱值几十
亿，用这些钱他们建立了公司。

通过向全社会融资的方式，东印度公司成功地将分散的财富变成了自己对外扩张的
资本。甚至，阿姆斯特丹市市长的女仆也成了东印度公司的股东之一。成千上万的
国民愿意把安身立命的积蓄投入到这项利润丰厚，同时也存在着巨大风险的商业活
动中，一方面是出于对财富的渴望，更重要的是，因为荷兰政府也是东印度公司的
股东之一。政府将一些只有国家才能拥有的权利，折合为25000荷兰盾，入股东印
度公司，这就大大增加了东印度公司的权限和信誉。

荷兰莱顿大学历史系教授维姆·范登德尔：

（政府给东印度公司的特权是）可以协商签订条约，发动战争，这样它就成了在亚
洲的独立主权个体，或者说从南非到日本的整个地区，它都可以像一个国家那样运
作。

在一切准备妥当之后，东印度公司的船队出航了。西班牙国王几乎是用鄙夷的态度
对待这个不自量力的挑战者。但是，在东印度公司成立后的短短五年时间里，它每
年都向海外派出50支商船队，这个数量超过了西班牙、葡萄牙船队数量的总和。

荷兰阿姆斯特丹历史博物馆馆长洛德韦克·瓦赫纳尔：

前十年他们（东印度公司）没有付任何的利息，因为投资者喜欢把钱投到造船、造
房子，以及在亚洲建立一个贸易王国上面。做完这些，十年后，公司第一次给股东
派发了红利。

连续十年不给股东们分红利。这样的经营方式为什么能够得到投资者的认可？

这是

a股与世界股市的区别
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区别

1.

含义不同:美股,即美国股市,以美元交易;A股,即人民币普通股票,是由中国境内注册
公司发行,在境内上市,以人民币标明面值,供境内机构、组织或个人(2013年4月1日
起,境内港澳台居民可开立A股账户)以人民币认购和交易的普通股股票。

2.

交易时间不同:美国从每年3月第二个星期日到11月第一个星期六采用夏令时,这段
时间其交易时间为北京时间晚21:30-次日凌晨4:00

而在11月初到3月初,采用冬令时,则交易时间为北京时间晚22:30-次日凌晨5:00。
而a股的交易时间为交易日的9:30—11:30,13:00—15:00。
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