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华为如果在A股全流通上市，市值会是多少市盈率多少

如果华为在A股上市，对它进行估值，可以采用对标的方式，即选择同行业的公司
进行财务数据和股价的比较，在A股的通信行业中和华为业务形成直接竞争关系的
是中兴通信，两家公司的主营业务最相似，和中兴进行比较，估值会更合理，下面
笔者就从主营业务、净利润以及市盈率三个方面进行比较。

一、主营业务

我们截取了已披露的2015-2017年的主营业务数据，数据如下图：

华为2015-2017年总营收数据分别为：3850亿、5215亿、6036亿，营收同比增
速分别为37%、32%、15.7%，华为最新发布的消息称，2018年销售收入预计将超
过7000亿，增速将达到16%以上。

中兴通信2015-2017年总营收数据分别为：1001亿、1012亿、1088亿，营收同
比增速分别为22.97%、1.04%、7.48%。从总营收数据来看，2017年华为的营收
是中兴的5.55倍，营收增速是中兴的两倍。

二、净利润

近三年华为净利润分别为369亿、370亿、475亿，净利润增速分别为33%、0.38
%、28.2%。

近三年中兴净利润分别为37.4亿、-23.6亿、45.7亿，净利润增速分别为42.02%、
-163%、293.80%。从净利润的数据看，除去中兴因罚款导致净利润失真的2016
年数据，华为净利润为中兴的10倍左右，且保持较高增速。

三、市盈率

2017年底，中兴通讯的股价为36元，每股收益1.09元，对应市盈率33倍，通信行
业平均市盈率较高，达到55倍左右。

总结

从上面三个方面的数据综合分析，中兴通讯2017年底的市值大约为1508.4亿，市
盈率33倍，华为总营业收入是中兴的5.55倍，对应市值7542亿，接下来我们看看
如果市值7542亿的华为，对应的市盈率大约是多少，下图为华为的股权结构：
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数据表明，华为总股本222.36亿股，对应17年净利润475亿元，那么每股收益2.1
4元，若按市值7542亿元计算，对应的股价是33.92元，对应的市盈率大约为15.85
倍，很显然低于中兴通讯的33倍，更是低于行业55倍的平均市盈率，当然33倍市
盈率是中兴通讯在17年股价大涨之后的数据，33倍的有一定的泡沫，鉴于华为营收
增速是中兴的两倍，净利润保持高速增长，加之5G网络的商用预期，给予华为33
倍市盈率是比较合理的，对应股价70.62元，对应市值15700亿，为中兴通讯的10
倍左右。

当然，华为短期内在A股上市的概率是比较低的，还面临很多问题，比如任总的主
观意愿，股权分散带来的投票权的问题等等。

大道至简，格物致知。这里是道格金融，了解更多股票投资知识，请点击关注，感
谢你的阅读！

美国和香港股市的市盈率到底是多高

不管是美国,还是香港,乃至全球股市的市盈率都是动态的,每天随着股价的变化上下
波动的,所以到底是谁先高一点还是谁先低一点,没有多大的实际意义

什么是市盈率市盈率能说明什么

市盈率通常用PE来代表是英语PricetoEarningration的缩写，也就是股价与每股收
益之比的意思。通常每股收益是以年度来计算的，那么就是说这是你持股一年可以
获得的收益（这理论上的收益实际上你只能拿到每股收益的四分之一或更低的股息
收益，剩下的被企业留存了）。如果市盈率为2，则意味着你持股两年后可以赚回
你的本钱，如果市盈率为20，则意味着你持股20年后才能赚回本钱，因此市盈率是
比较股票价格的一个重要的数据。假如说甲乙两股同样的15元的股价，如果甲股每
股盈利为0.15元而乙股每股盈利为1.5元，则甲股的市盈率=15/0.15=100倍，而乙
股的市盈率为15/1.5=10倍，那么就相当于甲股比乙股贵10倍，因为100/10=10。

同时市盈率也是确定确定股票的价值的一个重要参数，因为市盈率的倒数就是你按
照此价格购入股票时的年收益率。如果你购入的股票的市盈率是15，那么你持股一
年后的收益为15的倒数6.7%，也就是说如果你投资100元买了一只市盈率为15的股
票，那么你年底将获得6.7元的收益（如果厂家将全部收益都用来分红的话），而这
100元存入银行的话，一年的定期利息仅为1.5-2元。但是不同的是银行一年后是还
本的，而股市是不还本的。所以前者称为无风险投资收益或利率而后者被称为风险
投资收益，而这个无风险投资收益通常称为风险投资的一个比较上的标杆。因为如
果每股收益小于或仅略高于银行利息的话，那么人们当然不愿意去冒风险，如果每
股收益远高于银行利息的话，那么人们当然会存款搬家去冒险投资股票。目前一年
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期银行存款的利率为1.5%，那么也就是说当每股收益大于1.5%的话人们才愿意投
资股票，换算成市盈率则为67倍，也就是说要投资市盈率为67以下的股票年收益才
能超过存款利息。

但是实际上还有更好的无风险投资比如说国债，最新的30年国债的年收益率为3.3
%，相当于30倍的市盈率。也就是说如果投资者都以国债收益为参考的话，那么股
票的市盈率的上限为约为30倍。从历史数据来看上证大盘平均市盈率高点为64，接
近银行的存款利息水平，最低点为14，均值约为39，考虑到我国股市还存在着供不
应求及人为炒作等其他因素，还是比较接近于这个30倍市盈率的标杆的。由此如果
你是一年以上的长期投资者的话，如果以国债利率为参考的话30倍的市盈率就是上
限了。当然如果结合到投资风险及国债利率上调的风险，实际操作时应该低于这个
上限。如果你是机构例如银行的话，你还可以参考贷款利率，最新的一年期的贷款
利率为4.5%，换算成市盈率为22倍。也就是说对于银行来说，如果市盈率高于22
的话还不如去放贷，而银行等机构投资为股市的主力，庄家的成本也应当不低于贷
款的成本，所以散户也应该重视参考这个贷款利率这个指标，存贷利率上调，意味
着主力机构资金将从股市流出，导致股价下跌；而存贷利率下调则意味着主力资金
将流入股市，导致股价上升。

也许你会问到如果人们都以存贷利率为参考的话，那么市盈率22倍以上的股票岂
不是无人理会了吗？这个问题可以这样解答，假定参与市场的都是一年以上的投资
者，但是如果每股收益高的股票供应比较少其他都是收益很差的股票的话，那么那
些收益好的股票的市盈率就会超过22倍，而实际上股票市场确实是收益好的股票较
少；相反如果某机构急需现金大量抛售某只股票的话，该股的价格就会急剧下跌，
因为股票的每时每分的价格是由买卖双方的供求关系来决定的，但是这种偏离只是
临时性的。因此当某种股票因为某机构临时的抛售或其他原因偏离其基本价值面时
，恰恰是聪明的投资者的购入机会。而用大盘的平均市盈率与22倍的市盈率比较，
也可以判断出股市是否处于高位过热状态，目前上证A股的平均市盈率为18倍（不
包括B股），还低于22倍，更远低于历史上的高位63.7倍，因此可以判断大盘现在
还有一定的上升空间。

大牛市时，银行股市盈率可以达到多少倍

市盈率是指每股股价除以每股盈利，根据这个公式，股价与盈利额比率越小，市盈
率就越小，代表公司盈利能力就强。银行股作为权重板块，普遍盘子较大，业绩也
不错。除部分商业银行外，中农工商四大行的股价一直不高，动态市盈率按每股5
元，盈利每股1元计算，市盈率才是5。相比很多概念股几百倍的市盈率，绝对属于
价值洼地了。即使行情最火爆的时候，银行表现也不会太火，市盈率很难超过10。
但是银行板块有其明显的优势，就是风险低，业绩稳，很受中长线价值投资者的青
睐。

                                    3 / 4



智行理财网
全球股市平均市盈率 全球股市平均市盈率排名

估值和市盈率有什么关系

市盈率是指股票价格与企业每股收益的比值，是一种常用的估值方式。

估值是价值投资的概念，是指市场价格同内在价值进行比较的结果。

估值分绝对估值和相对估值，其中PE估值法就是根据历史市盈率进行判断的。

股票估值分类绝对估值绝对估值是通过对上市公司历史及当前的基本面的分析和对
未来反应公司经营状况的财务数据的预测获得上市公司股票的内在价值。

绝对估值的方法：一是现金流贴现定价模型，二是B-S期权定价模型(主要应用于期
权定价、权证定价等)。现金流贴现定价模型目前使用最多的是DDM和DCF，而DC
F估值模型中，最广泛应用的就是FCFE股权自由现金流模型。

绝对估值的作用：股票的价格总是围绕着股票的内在价值上下波动，发现价格被低
估的股票，在股票的价格远远低于内在价值的时候买入股票，而在股票的价格回归
到内在价值甚至高于内在价值的时候卖出以获利。

相对估值相对估值是使用市盈率、市净率、市售率、市现率等价格指标与其它多只
股票(对比系)进行对比，如果低于对比系的相应的指标值的平均值，股票价格被低
估，股价将很有希望上涨，使得指标回归对比系的平均值。

相对估值包括PE、PB、PEG、EV/EBITDA等估值法。通常的做法是对比，一个是
和该公司历史数据进行对比，二是和国内同行业企业的数据进行对比，确定它的位
置，三是和国际上的(特别是香港和美国)同行业重点企业数据进行对比。

联合估值联合估值是结合绝对估值和相对估值，寻找同时股价和相对指标都被低估
的股票，这种股票的价格最有希望上涨。

市盈率指在一个考察期(通常为12个月的时间)内，股票的价格和每股收益的比例。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
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