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为什么基金单日净值跌幅会超过10

基金不仅单日跌幅会超过10%，单日涨幅也有会超过10%，三种情况下，基金的
单日净值涨跌幅有可能超过10%。

一、分级基金B，即杠杆基金。分级基金指在一个投资组合下，将母基金拆分成两
级或多级份额的基金，风险与收益表现有一定差异。常见的两级分级基金，母基金
拆分成A和B份额，A为约定收益类，B为杠杆份额类。举例说明，母基金成立之初
份额为1000万份，A份额和B份额各500万份，单位净值为1元，A约定年化收益率
为6%（日增长0.016%），剩余盈亏均为B。成立首日母基金上涨10%（持有股票
全部涨停），总资产增到了1100万元，总盈利100万元，A不受涨跌影响，日涨幅
为0.016%，当日盈利500*0.016%=8万元，其余92万元盈利均归B，当日涨幅为9
2/500=18.4%。反之，如果成立首日母基金下跌10%（持有股票全部跌停），资
产萎缩到900万元，总亏损100万元，A日涨幅仍为0.016%，当日盈利还是8万元，
B首先要补贴8万元给A，还要承担100万元的亏损，B的总亏损达到108万元，当日
跌幅为108/500=21.6%。二、股市接连大跌，机构大额赎回。近期股市风云突变
，自6月中上旬开始呈现连续下跌行情，如果某个基金规模不够大，单日有多家机
构同时大额赎回，达到基金赎回上限，部分资产只能等到次日变现，导致基金单日
净值跌幅加大，出现10%以上的跌幅。三、投资于境外资产的基金。比如DQII基金
可以投资境外的股票、债券等有价证券业务，而一些国家是没有单日涨跌幅限制的
，因此投资于这些证券资产的基金单日涨跌幅就可能超过10%。

怎么看待阿根廷股市暴跌30%

剑师作答：首先回顾一下阿根廷这次金融动荡的大致情况。

一、基本情况

众所周知，北京时间8月12日晚间，阿根廷金融市场遭受极具雪崩式下跌，阿根廷
比索兑美元一度跌约37%，刷新盘中历史低点至61.99；阿根廷主要股指暴跌38%
，阿根廷在美股上市公司也出现大幅下挫。阿根廷汇市，阿根廷比索兑美元即期汇
率由45.245迅速跌至61.995，跌幅达37%。从而上演股汇双杀，以至于恐慌情绪扩
散漫延，以一种“蝴蝶效应”的模式引发全球金融市场大幅波动。

二、原因分析

1、阿根廷为何出现股汇“双杀”？普遍认为金融市场的动荡与其政治更迭有关。
当地时间8月11日，阿根廷举行总统初选。此前民意呼声较高的现任总统毛里西奥?
马克里在初选中落败，中左翼候选人阿尔贝托?费尔南德斯票数领先。马克里属于
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中右翼激进政治派别“变革联盟”，2015年11月上台，被称为阿根廷1990年代以
来经济理念最自由派的总统。出乎外界预料的初选结果，导致阿根廷金融市场应声
大跌。除股市、汇市外，根据wind数据，阿根廷银行同业拆借利率飙升至90%-12
0%，上周五该利率平均水平为61%。彭博数据显示，阿根廷CDS价格暗示，阿根
廷在未来五年隐含的违约概率为75%，明显高出前期概率。

??2、国内高通胀、高外债为深层次原因

???此次阿根廷金融”剧震”，除了国内政治方面阿根廷民粹派占优引发海外投资
者忧虑升温的因素之外，还有全球金融经济形势的影响，今年以来不少新兴经济体
先后加入降息潮，同时全球贸易紧张局势尚无改善迹象，新兴市场货币整体承压。
近期全球市场避险主导，“坏消息叠加坏消息”，导致市场脆弱，波动较大。

2018年阿根廷已经经受过一轮货币危机。2018年4月，在美联储加息预期增强引
发美元走强下，资本加速撤离新兴市场，导致包括土耳其、阿根廷、南非、印度等
在内的诸多新兴市场货币剧烈波动。其中，阿根廷比索自5月起开启断崖式下跌趋
势，年内贬值幅度超过50%。

3、是否有外来做空力量导致

阿根廷在金融管制没有消除的情况下，金融开放次序出现问题是发生比索大贬值的
深层次原因。在开放之前，阿根廷金融管制程度很高，可贷资金在国内流动较慢，
内部储蓄低，对外国资本过度依赖。2015年末，阿根廷开启金融开放政策，但其首
先放开了资本管制，造成了外国资本大量进出。而阿根廷的资本项目基本是开放的
，一旦出现集中的资本外流，有限的外汇储备不能满足兑换需求，就会导致大幅度
货币贬值。外来金融势力做空的推波助澜尚难以排除。

一家之言，仅供参考。（8月13日）

历史上沪市单日跌幅最高是多少

在沪深股市没有实行涨跌幅限制的时候，有过跌幅达到十几，接近20%的，涨幅
也差不多，那个时候真的是过山车，但实行涨跌幅限制后，最大跌幅是1996年12
月16日人民日报发表社论同时实行涨跌幅限制,当日大盘跌9.91%，几近跌停
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