
智行理财网
新加坡叫停虚拟货币交易所

国内头部交易所开始频频主动与官方合作，推动区块链落地实体，似乎让一部分行
业关注者看到了虚拟货币交易所平稳着陆的可能，但是随着北京市金融监督管理局
领导的公开表态，这种希望已经变成了绝望。

北京市金融监督管理局局长霍学文近日公开表示，“未来境内应该不会发放虚拟货
币交易所牌照”。面对当下的高压监管，国内虚拟货币交易所这艘船，恐怕注定要
驶向未知的航图。

根本还是在于风险不可控

2019年末，全国各地联动，对虚拟货币和虚拟货币交易所展开高压打击态势，清退
一大批在国内运营的相关交易所，取得了对于该行业监管的初步成绩，就在行业人
士认为高压监管会放缓的时候，官方再次释放高压信号。

霍学文在接受采访时表示，“虚拟币监管不存在是否更严格，只会更严格”。他还
进一步强调，“对于发币行为零容忍，发现一起、打击一起。”

霍局长的表态一定程度上也代表了主要监管单位方面的态度。而一直以来官方对于
虚拟货币交易所最关心的两点，一是不受监管虚拟货币交易很容易对普通投资者造
成巨大的投资损失，另一点是跨境虚拟币交易违反了外汇管制的相关规定。

“虚拟币除了炒作、割韭菜，没有实质价值。一个交易平台没有实际价值却只能造
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成投资人被割韭菜、引发社会不稳定，那就没有必要存在。”霍旭文局长直接道出
了当前虚拟货币行业的乱象。

近日，360企业安全集团、360猎网平台发布《2019年网络诈骗趋势研究报告》。
其中关于金融诈骗的数据令人咋舌，虚拟货币诈骗导致的人均损失最高，为13452
2元，骗子打着“区块链”、“数字货币”、“比特币”、“挖矿”的旗号行骗。

一方面，虚拟货币已成为金融行业诈骗的重灾区，虚拟货币交易所作为中介机构，
难辞其咎。另一方面，“有币区块链”发展进展缓慢，多数仍未脱离炒概念的阶段
。

“我国不允许跨境虚拟币交易，任何机构不能把境外的虚拟货币卖到国内，任何机
构不得提供虚拟货币与人民币的兑换。对于这类型行为，我们会密切监控、严厉打
击，发现一起、清除一起。”防范跨境金融风险是当下高压监管的重要目的之一。

虚拟货币作为在全球自由流动的资产，具备匿名性，且支付便利、能够跨境流通，
使得监管难以追踪，因而为洗钱、非法交易、逃避外汇管制等违法犯罪活动提供了
便利。

抛开其它风险，单单外汇管制这一条就触犯了监管的底线。从当前的大环境下看，
目前的虚拟货币交易所显然不具备各种防范风险的能力，自然不可能获得在国内合
规发展的机会。

在港虚拟货币交易所也没有机会

去年11月6日，香港证券与期货监督委员会发布《监管虚拟资产交易平台立场书》
和《香港证监会发布监管虚拟资产交易平台牌照条款和条件》。

行业人士大呼，国家级合规交易所即将到来，首批牌照即将发放。但是据21世纪经
济报道记者从知情人士处获悉，截至目前已有不超过5家数字资产交易所被纳入其
中，国内知名三大所均不在名单之中。

知情人士声称，“都经历了严格的筛选，包括创办人的尽调资料都是厚厚一大叠，
所谓世界级大平台，99%都不能进入名单之内。”

根据监管框架，要成为一家持牌平台，交易所必须与监管机构进行充分的沟通，并
提供交易所的真实运作情况。而其他条件，可以简单总结为公司要在香港，高层要
在香港，不能有黑历史。
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对于频繁刷量、时常宕机、插针的老牌交易所来说，这些限制都是无法摆脱的劣迹
。如果这些交易所想要争取合规牌照，唯一的可能性恐怕只有真正“洗心革面”、
从头做起。

中国香港开放了数字资产交易所的沙盒监管，相比内地较为宽松，不过相比新加坡
则更为严格，这也使一批虚拟货币交易所继续瞅准新加坡合规监管牌照。

深耕新加坡合规牌照

由于拥有较为开放的金融准入规则，新加坡成为了国内众多项目的大本营。国内众
多交易所注册地也选择了新加坡，并在新加坡开设了办公室。

去年12月20日，新加坡金管局（MAS）在官网宣布将于2020年1月28日起正式实
施《支付服务法案》（以下简称《法案》）。该《法案》规定，经营业务涉及BTC
、ETH支付型数字资产相关的交易所、钱包服务商以及OTC平台都必须满足反洗钱
规定，并申请相应的合规化运营牌照。

根据新加坡金融局MAS的要求，相关企业申请时间有限，需在去年12月18日起截
至2020年1月28日期间需向MAS提供相关材料。

据悉，国内部分知名交易所已着手准备申请该合规牌照，为自身接下来的合规发展
做准备。

在全球范围内，各国政府对于数字货币认知越来越清晰，相关部门对数字货币监管
法律法规越发明朗，越来越多的数字货币交易所选择主动拥抱监管。

目前，全世界多个国家如美国，韩国、瑞士、澳大利亚、马耳他等国家已经开启数
字货币交易所监管之路，支持办理数字货币牌照。

但值得注意的是，各国家金融体系成熟度不同，对于数字货币交易所的监管力度、
申请牌照的难易程度均有所不同。纵观全球，只有美国、瑞士、澳大利亚，在政策
方面较为宽松。

虚拟货币交易所想要在中国大范围发展，当地监管机构的合规牌照是必不可少的。
但目前摆在交易所面前的问题是，无法解决官方的风险担忧。以当前现状来看，中
国开放牌照不具备条件。但是这仍值得期待，良性的监管只会为行业带来更好的未
来，一切才刚刚开始！
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