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股票型基金

大家好，我是你们的好朋友玉米哥，关注“玉米哥爱投资”，通俗易懂的分享简单
实用的金融基础知识。今天给大家分享的内容是：股票型基金。

股票型基金又称股票基金，是指投资于股票市场的基金。证券基金的种类很多。我
国除股票基金外，还有债券基金、股票债券混合基金、货币市场基金等。

投资策略有价值型、成长型、平衡型。

定义：

随着2015年8月8日股票型基金仓位新规的生效，所谓股票型基金，是指股票型基
金的股票比例不能低于80%。我国市面上除股票型基金外，还有债券基金与货币市
场基金。债券基金是指80%以上的基金资产投资于债券的基金，在国内，投资对象
主要是国债、金融债和企业债。货币市场基金是指仅投资于货币市场工具的基金。
该基金资产主要投资于短期货币工具如国库券、商业票据、银行定期存单、政府短
期债券、企业债券、同业存款等短期有价证券。这三种基金的收益率从高到低依次
为：股票型基金、债券基金、货币市场基金。但从风险系数看，股票型基金远高于
其他两种基金。

种类：

按股票种类分，股票型基金可以按照股票种类的不同分为优先股基金和普通股基金
。优先股基金是一种可以获得稳定收益、风险较小的股票型基金，其投资对象以各
公司发行的优先股为主，收益主要来自于股利收入。而普通股基金以追求资本利得
和长期资本增值为投资目标，风险要较优先股基金高。

按基金投资分散化程度，可将股票型基金分为一般普通股基金和专门化基金，前者
是指将基金资产分散投资于各类普通股票上，后者是指将基金资产投资于某些特殊
行业股票上，风险较大，但可能具有较好的潜在收益。

按基金投资的目的，可将股票型基金分为资本增值型基金、成长型基金及收入型基
金。资本增值型基金投资的主要目的是追求资本快速增长，以此带来资本增值，该
类基金风险高、收益也高。

成长型基金投资于那些具有成长潜力并能带来收入的普通股票上，具有一定的风险
。股票收入型基金投资于具有稳定发展前景的公司所发行的股票，追求稳定的股利
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分配和资本利得，这类基金风险小，收入也不高。

选购

一要看投资取向。即看基金的投资取向是否适合自己特别是对没有运作历史的新基
金公司所发行的产品更要仔细观察。基金的不同投资取向代表了基金未来的风险、
收益程度，因此应选择适合自己风险、收益偏好的股票型基金。

二看基金公司的品牌。买基金是买一种专业理财服务因此提供服务的公司本身的素
质非常重要。国内多家评级机构会按月公布基金评级结果。尽管这些结果尚未得到
广泛认同但将多家机构的评级结果放在一起也可作为投资时的参考。

此外，还有专家建议，面对国内市场上众多的股票型基金，投资者可优先配置一定
比例的指数基金、适当配置一些规模较小、具备下一波增长潜力和分红潜力的股票
型基金。

投资股票型基金应注意风险。由于价格波动较大，股票型基金属于高风险投资。除
市场风险外，股票型基金还存在着集中风险、流动性风险、操作风险等，这些也是
投资者在进行投资时必须关注的。

投资策略

投资者购买了一只股票基金，那么就意味着成为该基金所投资的上市公司的股东。
通过股票基金成为上市公司股东后，可能获得两方面利润：一是股票价格上涨的收
益，即通常所说的“资本利得”；二是上市公司以“股利”形式分给股东的利润，
即通常所说的“分红”。如上市公司经营不当，股价就可能会下跌。

股票型基金，虽然在短期“对价”行情中落后市场，但其长期表现看好，投资者不
应进行频繁调整，以免交易成本上升净值表现落后大盘。

伴随着股市的大涨大跌，自然也会给股票基金带来不小的风险，主要表现 在：虽
然长时间看投资股票基金亏损的概率很小，但对一些中短期投资资金来说，亏钱的
风险仍不小。所以，投资者在选择股票基金时，首先要问问自己：可否承受中短期
内净值的波动。

选择股票基金，从股票基金的投资策略开始，因为这代表了基金经理选股最根本的
原则。从投资策略角度，股票基金可以细分为价值型、成长型和平衡型，以下具体
说明：
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价值型

在三类基金中，价值型基金的风险最小，但收益也较低，适合想分享股票基金收益
，但更倾向于承担较小风险的投资者。通常来说，价值型基金采取的投资策略是低
买高卖，重点关注股票价格是否合理。因此，价值型投资的第一步就是寻找价格低
廉的股票。

价值型基金多投资于公用事业、金融、工业原材料等较稳定的行业，而较少投资于
市盈率倍数较高的股票，如网络科技、生物制药类的公司。

成长型

在三类基金中，成长型基金适合愿意承担较大风险的投资者。因为这一类基金风险
最高，不过，赚取高收益的成长空间相对也较大。

成长型基金在选择股票的时候对股票的价格考虑得较少，多投资产业处于成长期的
公司，在具体选股时，更青睐投资具有成长潜力如网络科技、生物制药和新能源材
料类上市公司。

平衡型

平衡型基金则是处于价值型和成长型之间的基金，在投资策略上一部分投资于股价
被低估的股票，一部分投资于处于成长型行业上市公司的股票。

因此，在三类基金中，平衡型基金的风险和收益介于上述两者之间，适合大多数投
资者。

要提醒投资者的是，对于大额的投资于股票型基金的决定，应该避免在市场过度炒
作时作出决策。

应对股票型基金高台跳水的招数

在股市出现了较大调整，股票型基金开始高台跳水，净值不断缩水的情况下，投资
者如何进行应对，以下教你两招避险：

第一，将一部分收益现金化，落袋为安。

每逢基金市场发生大的波动，各类型股票基金业绩开始分化，一些品种如分红型基
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金，达到一定条件就分红，能够有效地锁定投资收益，制度性地减少未来可能的下
跌风险。对投资者来说，将一部分收益现金化，实现“落袋为安”，减少了随股市
下跌带来的净值损失。

第二，抛售老的基金锁定收益，同时购买新发行的基金。

当股市进入暂时盘整期，但是长期走牛的格局没有改变的情况下，如果有投资需求
，并且看好未来股市的话，可以选择抛售老的基金锁定利润，同时投资新发行的基
金。在股票明显升值期间，应该购买已经运作的老基金，因为老基金仓位重，可以
快速分享牛市收益。而在股市盘整期，则应该购买新发行的基金。新基金一般有一
个月的发行期，然后是至少3个月的封闭期（建仓时期），从发行到运作需要的时
间，刚好可避过股市盘整，而正好在股价继续上扬的情况下开始运作。

投资风险

简单点说，股票型基金的投资风险主要有：

1、基金规模过大，基金规模大，基金经理操作难度大，防止投资者赎回的压力也
大，现金头寸比较多，所以有时候跑起来比混合型基金还慢；

2、证券市场大幅度振荡，介入时机不恰当，如果在大盘大幅度上涨的当天买进股
票型基金，而其后遇到股市调整则风险会暴露无疑；

3、频繁操作，把基金当作股票操作，由于基金的交易费用比股票多，存在只赚指
数不赚钱的可能；

4、选择的基金投资风格不是大盘主流热点。

通过以上陈述，相信各位投资者朋友已经大致了解股票型基金了，如果您觉得有用
，请关注我，持续为您提供更多，更实用的金融基础知识。

（投资有风险，入市需谨慎，本文仅作为理财知识普及，不作为投资建议。投资者
选择与自身的风险承受能力及投资目标等相匹配的产品和服务，请不要单独依靠本
内容的信息而取代自身独立的判断，应自主做出投资决策并自行承担投资风险。）
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