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福建海源复合材料科技股份有限公司（下称海源复材，002529.SZ）股价连续两日
涨停的背后，或意味着未来将上演一场“借壳”大戏。尽管实质性的动作尚未落地
，但资本市场却是对此充满想象。

一切始于几天前的一份公告。3月2日晚间，海源复材发布公告称，该公司控股股东
福建海诚投资有限公司、股东李明阳及海源实业有限公司于2月23日与江西嘉维企
业管理有限公司（下称江西嘉维）签署股份转让框架协议，前者将5720万股海源复
材的股份转让给江西嘉维，所转股份比例高达22%。若转让顺利，江西嘉维将取得
海源复材的控制权。

江西嘉维背后的实际控制人，正是点燃二级市场热情的关键原因。

启信宝显示，江西嘉维由甘胜泉和杭州乾璐投资持股，两者持股比例分别为80%和
20%，即江西嘉维最终实际控制人为甘胜泉。而甘胜泉担任6家公司的法定代表人
，这其中两家分别是江西赛维LDK太阳能高科技有限公司（下称江西赛维）和赛维L
DK太阳能高科技（新余）有限公司（下称赛维新余）。

纵观中国光伏行业发展史，绕不过的光伏公司必有江西赛维。这家成立于2005年的
老牌光伏企业，正式运营两年时间便赴美上市，完成了当时中国新能源领域最大的
一次IPO，并造就了彼时的实际控制人彭小峰成为中国新能源行业首富。

但这家昔日光伏巨头却逃不过“七年之痒”。快速扩张的产能叠加外围环境突变，
江西赛维陷入资金链断裂危机。2018年，江西赛维与赛维新余引入禾禾能源科技（
江苏）有限公司、芜湖华融新亚投资合伙企业（有限合伙）作为战略投资人进行重
整。当年4月份，甘胜泉成为江西赛维和赛维新余的法定代表人。

值得注意的是，本次入主海源复材，江西嘉维可谓是下了“血本”。公告显示，江
西嘉维所受让的股份作价为9.62元/股，溢价约69%。

而海源复材近两年业绩表现不佳，并不是一个盈利能力尚可的资产。公告显示，20
19年，海源复材预计亏损4.5亿元至5亿元，这是继2018年亏损1.75亿元后连续第
二年亏损。按照相关规则，海源复材将被实施退市风险警示。

与此同时，无论是资产还是市值，都表明海源复材将成为一只壳标的。截至3月4日
，该公司总市值不足18亿元。
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