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新华财经北京12月30日电（刘润榕）现金管理类理财产品整改终于落下大幕。按照
新规要求，相关产品运作模式改造与存续规模压降同步，多家银行与理财子公司均
表示在年底前已基本完成相关整改工作。

业内认为，2023年，现金管理类理财产品在监管要求上将与货币基金基本拉齐，但
可以通过布局“品种下沉”“信用下沉”策略，巩固投资优势。此外，短期限固收
类产品以及同业存单资管类产品也会填补空白，不过受益于现金理财产品的稳健估
值与银行客群资源优势，预计难以实现大规模的替代。

产品申赎规则调整 “到账时间、快赎上限”为核心

11月28日，苏银理财调整“苏银理财启源融汇现金1号”申赎规则；12月10日，浦
发银行调整“天添盈增利1号、2号、3号、5号”申赎规则；12月17日，交银理财
调整“交银理财稳享现金添利理财产品”申赎规则...通过梳理多家银行及理财子公
司的公告发现，“到账时间、快赎上限”是当下现金管理产品整改的核心内容。

一方面，调整现金管理类产品快速赎回额度，每个自然日（单日）的快速赎回累计
上限额度由5万元下调为1万元；另一方面，延长现金管理类理财产品的赎回时间，
申赎时效由“T+0”变为“T+1”确认。

回溯到2021年6月，央行、银保监会联合下发《关于规范现金管理类产品管理有关
事项的通知》，要求在2022年底必须完成现金管理类理财产品整改。

按照现金管理产品新规，银行、理财公司对单个投资者在单个销售渠道持有的单只
产品单个自然日的赎回金额设定不高于1万元的上限。当日认购的现金管理类理财
产品份额应当自下一个交易日起享有该产品的分配权益；当日赎回的现金管理类理
财产品份额自下一个交易日起不享有该产品的分配权益。

另外，相关产品运作模式的调整还包括估值方法、投资范围、投资比例等方面。中
信银行资产负债部杨旸解释称，转型后的现金管理类理财产品投资范围和限制基本
比照货币基金，主要包括可投资产的类别变少（不能投非标资产）、所投的投资品
期限明显缩短（1年或397天以内）、组合加权剩余期限缩短（分层要求）、所投债
券评级要求提高（不能投评级AA+以下的投资品，低于AAA评级的投资品的不超10
%）、杠杆率下降（不超120%）。

存续规模压降 收益率震荡下行

从最直观的存续规模来看，多家银行理财子公司现金管理类产品的规模呈现出下降
趋势。“以某大行理财公司为例，在月末、季末时点，产品总规模呈明显脉冲式下
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降，这是由于银行在关键时间节点利用类货基冲存款。”招商证券银行业首席分析
师廖志明称。

转至全年角度，据中信证券测算，现金管理类理财产品规模在上半年大幅下降，6
月底规模仅为8.60万亿元，较2021年末下降7.46%。直至9月开始，现金理财产品
规模又大幅攀升，9月环比增长5.04%，10月规模达到9.38万亿元，再创新高，但1
1月受到债市回调影响，截至11月末，规模为8.94万亿元，环比下滑4.66%。彼时
，银行业理财登记托管中心数据显示，截至2021年末，全市场现金管理类理财产品
的存续规模为9.29万亿元。

新规明确，过渡期临近结束，理财公司摊余成本法估值的现金管理类理财规模将下
降至其风险准备金月末余额的200倍以内，而没有成立理财公司的商业银行现金管
理类理财规模则不得超过其理财规模的30%。因此，业内认为，虽然各个机构的整
改节奏不一，目前现金管理类理财产品成功达到整改序时进度。

在渐进式整改趋势下，产品收益率难免呈现震荡下行态势。普益标准数据显示，今
年11月银行理财公司现金管理收益排名前30的产品平均7日年化收益率平均值为3.1
431%，较今年1月下降0.28个百分点。截至11月末，全市场存续现金管理类理财产
品的近7日、近1个月、近3个月、近6个月、近1年及成立以来年化收益率的平均水
平均环比下跌，其中近1年收益率的平均水平为2.65%，环比下跌0.06个百分点。
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