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俄乌局势又有新进展，这次出牌的一方轮到了西方国家！

在昨晚英国祭出重磅制裁之后，美国进一步宣布了一篮子制裁方案。

美国总统拜登周二表示，俄罗斯已经开始“入侵”乌克兰，他宣布对俄罗斯主要银
行 VEB 及其军事银行，以及该国的主权债务和三名个人实施全面制裁。

银行制裁将禁止美国金融机构为 VEB 和俄罗斯军事银行 PSB
处理交易。这将有效地将银行排除在涉及全球储备货币美元的交易之外。 拜登还宣
布，美国将对俄罗斯主权债务实施全面制裁。美国官司员随后表示，美国拥有所有
选项，包括可能制裁普京。

五角大楼随后也出手，美国国防部长命令大约800人的步兵营特遣队从意大利前往
波罗的海地区，并从德国订购了20架AH-64直升机调往波罗的海地区，从希腊订购
了12架AH-64直升机调往波兰。

俄罗斯联邦委员会（议会上院）当地时间22日则通过重磅决议，准许俄罗斯总统在
俄境外动用联邦武装力量。出动军队的数量、行动区域、任务和在俄罗斯境外停留
的时间将由俄罗斯总统决定。

随着局势紧张变化，外围资本市场的波动也加大。周二（2月22日），美国三大股
指收盘均跌超1%。道指跌1.42%，标普500指数跌1.01%，纳指跌1.23%。与此同
时，市场对供应中断的担忧升温，从小麦，玉米到铝、镍，众多大宗商品延续涨势
。在这种背景之下，全球滞胀预期再度升温，又轮到美联储头大了。

拜登出手

美国总统拜登周二表示，俄罗斯已经开始“入侵”乌克兰，他宣布对俄罗斯主要银
行 VEB 及其军事银行，以及该国的主权债务和三名个人实施全面制裁。

银行制裁将禁止美国金融机构为 VEB 和俄罗斯军事银行 PSB
处理交易。这将有效地将银行排除在涉及全球储备货币美元的交易之外。 拜登还宣
布，美国将对俄罗斯主权债务实施全面制裁。美国官司员随后表示，美国拥有所有
选项，包括可能制裁普京。

“这意味着我们已经切断了俄罗斯政府的西方融资渠道，”拜登在白宫的讲话中说
，“他们不能再从西方筹集资金，也不能在我们的市场或欧洲市场上交易它的新债
务。”
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除了对VEB和俄罗斯债务的制裁之外，拜登政府还制裁了三人，其中两人是俄罗斯
政府高级官员的儿子。拜登在宣布个人制裁时表示，普京核心圈子成员的成年子女
分享了克里姆林宫政策的腐败收益，因此他们也应该分担痛苦。

对俄罗斯主权债务的制裁建立在拜登于 2021 年签署的现有限制的基础上，并禁止
美国银行交易股票或向几个主要的俄罗斯主权债务基金提供贷款。

拜登表示，北约增援部队将继续仅以防御能力运作，但这不应被视为意味着北约不
会对普京的军事演习做出实质回应。

拜登说：“今天，作为对俄罗斯承认不会从白俄罗斯撤军的回应，我已授权驻扎在
欧洲的美军和装备进一步调动，以加强我们在波罗的海盟国、爱沙尼亚、拉脱维亚
和立陶宛的防御。随着俄罗斯考虑下一步行动，我们也在准备下一步行动。”

拜登指出，莫斯科最近在乌克兰边境沿线部署了部队和物资。“俄罗斯已将血液和
医疗设备的供应品运送到边境。”
“除非你打算发动战争，否则你不需要血。”拜登说。

他表示，美国正在与其他主要产油国合作制定稳定价格的计划。“我想限制美国人
民对加油站的痛苦。这对我来说至关重要，”他说。

拜登强调，无论如何，美国都会与乌克兰站在一起，如果俄罗斯继续前进，他准备
实施更多制裁。他说：“如果俄罗斯在这次入侵中走得更远，我们随时准备像制裁
一样走得更远。”

知情人士对路透社表示，如果俄罗斯进一步入侵乌克兰，美国政府可能会阻止俄罗
斯获得大量美国和外国制造的科技产品，涉及从商业电子产品和电脑到半导体和飞
机零部件等一系列产品。知情人士称，拜登将通过要求寻求向俄罗斯付运更多商品
的企业获得美国许可证，然后政府拒绝许可证申请来实现这一目标。根据一揽子计
划中提议的调整，相关许可证申请将面临严格的“默认拒绝政策”审查标准，这意
味着只有在极少数情况下，政府才会予以批准。

美国官员随后还表示，美国国防部长命令大约800人的步兵营特遣队从意大利前往
波罗的海地区，同时从德国订购了20架AH-64直升机调往波罗的海地区，从希腊订
购了12架AH-64直升机调往波兰。五角大楼还下令从德国调派8架F-35战机到“北
约东侧的几个作战地点”。该官员表示，如果俄罗斯入侵继续乌克兰 ，没有一家俄
罗斯金融机构是安全的。将俄罗斯剔除出环球银行金融电信协会SWIFT并不是第一
批制裁措施中的目标，但美国并没有将其排除；美国拥有所有选项，包括可能制裁
普京。
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财政部声明表示，将增加对俄罗斯主权债务交易的限制。美国禁止在二级市场交易
部分俄罗斯主权债。美国对与俄罗斯总统普京关系密切的“精英”实施制裁。

美股大跌近500点，欧洲粮仓飙涨

据WIND数据，周二（2月22日），美国三大股指收盘均跌超1%。道指跌1.42%，
标普500指数跌1.01%，纳指跌1.23%。家得宝跌8.8%，波音跌近5%，耐克跌超3
%，迪士尼跌超2%，纷纷领跌道指。

新能源汽车股走低，特斯拉跌超4%，蔚来跌超6%。科技股普跌，苹果跌1.8%，脸
书跌近2%，奈飞跌超3%。热门中概股走低，阿里巴巴跌近5%，哔哩哔哩跌超9%
。

美股航空股全线走低，波音跌4.87%，美国航空跌2.46%，达美航空跌2.19%，西
南航空跌0.75%，联合航空跌2.34%。

美国能源股全线走低，埃克森美孚跌1.18%，雪佛龙跌0.77%，康菲石油跌2.02%
，斯伦贝谢跌1.64%，西方石油跌3.11%。

市场对供应中断的担忧升温，从小麦，玉米到铝、镍，众多大宗商品延续涨势。俄
乌是全球主要的小麦，玉米和葵花籽油供应国，乌克兰肥沃的土壤使其赢得了“欧
洲粮仓”的称号。

BMO Capital Markets分析师Colin Hamilton表示，随着俄乌局势的升级，市场关
注点将自然转向对未来几个月大宗商品贸易流的影响。德商银行分析师Carsten
Fritsch则估计，如果供应中断，黑海地区1500万吨小麦出口可能面临风险。

穆迪分析首席经济学家马克赞迪表示：“这实际上是关于石油，而不是小麦、钯和
镍。由于冲突，石油可能每桶上涨 10 美元或 15
美元……如果持续下去，这可能会使无铅汽油每加仑上涨约 30 或 40
美分。与去年同期相比，这可能是半个百分点。消费者通胀，我们已经达到了
7.5%。我的感觉是，这确实使美联储控制通胀和恢复充分就业的努力变得复杂。”

美联储3月维持利率在0%-0.25%区间的概率为0%，加息25个基点的概率为65.3%
，加息50个基点的概率为34.7%；5月维持利率在0%-0.25%区间的概率为0%，加
息25个基点的概率为0%，加息50个基点的概率为45.3%，加息75个基点的概率为
44.1%，加息100个基点的概率为10.6%。

经济学家表示，最终推动美联储政策的将是油价。油价上涨首先是通胀的催化剂，
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如果价格上涨并持续下去，最终可能会导致通货紧缩，从而抑制经济增长。能源分
析师表示，事实上，如果俄罗斯对乌克兰发动全面军事入侵，价格可能会高得多。

“从美联储反应函数的角度来看，格林斯潘、伯南克、耶伦，当他们看到油价大幅
上涨时，要么发生在他们完成紧缩政策之后，要么就是抑制了他们紧缩政策，”一
位专家说。

俄罗斯通过重大决议

俄罗斯方面也有行动。俄罗斯联邦委员会（议会上院）当地时间22日通过相关决议
，准许俄罗斯总统在俄境外动用联邦武装力量。

会议公开进行，获得一致通过。联邦委员会的决定自通过之日起开始生效。出动军
队的数量、行动区域、任务和在俄罗斯境外停留的时间将由俄罗斯总统决定。

俄联邦委员会主席马特维延科表示，在境外使用俄罗斯武装力量的目的是在顿巴斯
地区建立和平，并防止对平民的炮击，这将是一支维和力量。

俄罗斯总统弗拉基米尔·普京周二告诉记者，在议会授予他在国外部署军队的权利后
，俄罗斯军方在乌克兰东部分离共和国顿涅茨克和卢甘斯克的行动范围取决于当地
局势的发展。

在俄罗斯议会上院支持他的军事部署请求后几分钟，普京在接受媒体采访时，收到
了一名记者关于莫斯科军队准备走多远的问题。

在回应中，普京没有确认是否已经命令任何俄罗斯军队前往顿巴斯。参议院议长瓦
伦蒂娜·马特维延科早些时候表示，部队可以在那里担任维和人员的角色。

2月23日是俄罗斯祖国保卫者日，俄罗斯总统普京当天发表贺词，向全体俄罗斯民
众祝贺这一节日。普京在贺词中表示，确保国防能力仍然是俄罗斯最重要的任务，
俄罗斯武装部队是其公民和平生活的可靠保障，俄罗斯将继续加强军队建设，保障
其公民安全和国家利益。普京认为，一系列的演习和突击检查表明，俄罗斯军队的
训练和协同能力有了很大的提高，俄罗斯也拥有了先进武器。
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