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“乐视网都要复牌了！我们啥时候才能复牌？”据上证报资讯统计，截至1月23日
，沪深两市合计有21家公司停牌时间已超过100个交易日（其中乐视网将于24日复
牌）。这些“停牌钉子户”到底有什么问题？什么时候才可以复牌？

有接受采访的上交所相关监管员介绍说，对于停牌时间较长或者复牌存在困难的上
市公司，交易所会在关键时间节点向公司发出监管函件，加大督促力度。同时，在
长期停牌公司复牌后，会对其前后信息披露的一致性、真实性和完整性进行比照核
对，强化问责追责。

重大无先例 短期搞不定

在众多“停牌钉子户”中，一些是因重组涉及大体量资产，其流程极为复杂，耗费
时间较长，故停牌至今。其中，以筹划与恒大地产重组的深深房A关注度最高，公
司自2016年9月14日开始停牌，至今已超过300个交易日。

又如信威集团，从2017年4月至今，停牌已近9个月。公司的解释是，因公司重组
涉及跨国军工行业，须履行的审批程序较为复杂，相关核证资料获取所需要经历的
流程远远复杂于一般企业或实体。据公司股东大会审议，自2017年11月27日起停
牌不超过3个月，目前国防科工局已原则同意公司此次资产重组。

还有深深宝A，2017年10月公司披露重组进展，拟以发行股份方式收购深粮集团全
部股权。公司最新公告是，鉴于本次重组的复杂性，有关各方仍在就方案的具体内
容进行积极磋商、论证。

基本面太差 股东扯不清

相较于深深房A等已经锁定重组目标的公司，另有部分长期停牌公司的命运至今仍
飘忽不定。

典型如*ST新亿，这是沪深两市目前停牌时间最长的公司，自2015年停牌至今已超
过500个交易日。公司停牌原因是重整，2015年11月，新疆伊犁哈萨克自治州塔城
地区中级人民法院裁定受理*ST新亿重整一案。目前，*ST新亿重整事项仍处于司法
程序中，复杂的利益分歧使得重整推进缓慢，而在日前的公司董事会换届选举过程
中，各方矛盾再一次公开化。

此外，从*ST新亿的股权结构来看，也不利于重整的推进。首先是大股东持股比例
很低，仅有16.51%，而其他股东的持股则较为集中，有8名股东持股超过4%，前
十大股东合计持股占到公司总股本的67.4%。
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另外如*ST华泽，2016年3月，公司停牌筹划重大资产重组，拟以现金购买或以应
收账款、预付账款等资产置换公司控股股东控制的其他企业的股权，以解决控股股
东对上市公司的资金占用问题。此后，公司年报被审计机构认为存在明显违反会计
准则、制度及相关信息披露规范性规定的事项（资金占用）。至2017年12月，经
审计师可以确认的资金占用金额约13亿元，尚不能形成审计结论。

监管问询函 回复不容易

还有一批公司之所以较长时间无法复牌，是因为迟迟不能完成对交易所问询函的回
复，包括沙钢股份、中国天楹、奥瑞德、山鼎设计、中葡股份、平潭发展等。

以沙钢股份为例，公司于2016年9月开始停牌，2017年6月披露重大资产重组预案
，拟作价258亿元收购苏州卿峰及北京德利迅达100%股权，以此切入数据中心领域
，构建“特钢+数据中心”双主业格局。当月，公司即收到交易所的问询函，但至
今未能作出回复。

中国天楹于2017年8月停牌，2017年12月底披露了重组草案，拟以86亿元拿下江
苏德展进而收购欧洲环保服务企业Urbaser。不过，该方案存在不少争议，此后交
易所的问询函提出了多项质疑。今年1月23日，中国天楹公告取消股东大会，原因
正是未能对交易所问询函作出回复。

也有公司在重组过程中出现了新的麻烦，如顾地科技。该公司于2017年5月停牌，
并于11月披露收购方案，全资子公司梦汽文旅拟以现金购买梦想航空委托文旅投代
为建设的汽车乐园基础设施项目和航空小镇建设项目展厅及园内道路部分，对价14.
8亿元。今年1月13日，顾地科技就此次收购回复了交易所的问询，但仍不能复牌。

顾地科技新问题出在控股股东山西盛农的股权质押上。据披露，山西盛农因信息披
露违法违规收到证监会《调查通知书》，质权人提出新的质押要求，其质押给宏信
证券的7065.6万股股票已达到平仓线。此前，已有多家机构下调了顾地科技的估值
，下调幅度达到30%。（见习记者 白锟 记者 覃秘）

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

