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长江商报消息●长江商报记者明鸿泽

A股“黄金一哥”山东黄金（600547.SH）经营业绩远低于市场预期。

根据山东黄金发布的2021年度业绩预告，公司预计2021年亏损1.90亿元-2.85亿元
，与上年同期相比，盈利数减少22.36亿元到23.31亿元。

长江商报记者发现，年度亏损还是山东黄金2000年开始公开经营数据以来的首次。

对此，山东黄金解释称，受累同行发生安全事故，山东省内矿山开展安全检查，公
司产能因此受到较大影响，进而导致业绩大幅下滑。从去年8月开始，公司开始盈
利，并在四季度盈利有较大提升。

尽管出现年度亏损，但对山东黄金而言，可能是暂时的，公司仍然具有较强盈利能
力。截至目前，山东黄金仍然是国内唯一拥有三座累计产金量突破百吨的矿山企业
的上市公司。

大股东也对山东黄金的发展前景较为看好。今年1月，大股东完成增持承诺，累计
耗资约4.28亿元。此前的2016年，大股东也曾进行增持。两轮增持，合计耗资约4.
56亿元。目前，大股东持股比例升至45.58%。

预亏约2亿为22年来首次

盈利超过20亿元的预期没有来，迎来的是预亏2亿元左右，黄金龙头企业山东黄金
业绩大幅变脸。

业绩预告显示，2021年度，山东黄金预计实现归属于上市公司股东的净利润（简称
净利润）在-1.90亿元到-2.85亿元之间，与上年同期（追溯调整后）相比，将减少
22.36亿元到23.31亿元，同比减少幅度为109%到114%；预计实现扣除非经常性
损益后的净利润（简称扣非净利润）在-5.10亿元到-6.50亿元之间，与上年同期（
追溯调整后）相比，将减少28.66亿元到30.06亿元，同比减少幅度为121%到128
%。2020年，山东黄金进行了系列资产整合，经追溯调整后，其实现的净利润、扣
非净利润分别为20.46亿元、23.56亿元。

山东黄金成立于2000年1月，由山东黄金集团作为主发起人，联合山东招金集团、
山东莱州黄金集团、济南玉泉发展中心及山东金洲矿业集团（原“乳山市金矿”）
等四家发起人共同发起设立。2003年8月28日，山东黄金在A股上市，2018年9月2
8日在H股挂牌上市，成为A+H上市的黄金企业。
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2000年，山东黄金实现营业收入2.20亿元、净利润0.27亿元。到2020年的21年，
受宏观经济等因素影响，虽然公司营业收入和净利润偶尔有所波动，但整体增长趋
势没变，且从未出现过年度亏损。

2020年，公司实现营业收入636.64亿元、净利润20.46亿元，分别较2000年增长约
288倍、75倍。

wind数据显示，2003年上市至2020年，山东黄金实现的净利润累计数为165.78亿
元，年均盈利9.21亿元。

综上，2021年度出现亏损，是山东黄金公开经营业绩数据以来的首次。

山东黄金解释称，2021年年初，山东五彩龙投资有限公司栖霞市笏山金矿、山东招
远曹家洼金矿（为两家地方企业，均非山东黄金所属企业）发生安全事故。因受上
述两起安全事故的影响，公司所属山东省内矿山根据当地主管部门的要求，自2021
年2月开始开展安全检查，导致公司黄金产量减产，预计全年减产幅度约为35%。

公司称，公司成立重点工作专班，全力推进复工达产，全面加强精益管理，加快推
进资源整合，从严抓好安全环保，高效推动改革创新，收效明显。公司所属矿山自
去年下半年起，黄金产量逐步提升，11月、12月合计黄金产量超过上年同期。

经营业绩方面，去年8月山东黄金实现当月盈利，第三季度实现净利润1.09亿元，
四季度单季度盈利较大提升，公司2021年利润总额有望实现盈利，但受去年上半年
大幅亏损影响，预计全年净利润仍然出现亏损。

2021年，公司非经常性收益金额约3.20亿元，主要是处置资产产生收益及同一控制
下企业合并产生的子公司形成的净损失。

加快整合打造世界级黄金生产基地

亏损是暂时的，未来，山东黄金的盈利能力有望再度释放。

根据山东黄金母公司山东黄金集团披露，其黄金产量、资源储备、经济效益、技术
实力、智能化水平及人才优势均居全国黄金行业前列，2019年、2020年，黄金产
量连续两年位列全球黄金企业第10位，成为全球黄金领域具有重要影响力的标志性
企业。

山东黄金是山东黄金集团的核心子公司，具有系列优势。根据财报披露，山东黄金
坚持“资源为先”理念，不断加大探矿力度，积极开展资源并购。公司积极参与山
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东省内黄金资源整合，将重点并购公司现有矿山周边优质资源项目，进一步推动省
内三山岛成矿带、焦家－新城成矿带的资源整合，推进莱州区域资源优化整合，巩
固和增强公司资源储备，为打造胶东地区世界级的黄金生产基地奠定资源基础。此
外，公司不断加大海外探矿力度，全面统筹“两种资源、两个市场”。2021年，公
司先后成功并购澳大利亚卡帝诺资源公司、恒兴黄金控股有限公司，有效拓展全球
资源布局。

而在2020年，山东黄金相继收购母公司山东黄金集团所持山东莱州鲁地金矿有限公
司100%股权、山东天承矿业有限公司100%股权、山东地矿来金控股有限公司100
%股权、莱州鸿昇矿业投资有限公司45%股权。

目前，山东黄金形成了规模优势。公司称，其以黄金矿产资源的开发利用为主业，
矿山装备水平和机械化程度处于国内矿业界领先地位。三山岛金矿“国际一流示范
矿山”建设，引领了大中型矿山的机械化、自动化、智能化矿井建设步伐，新城金
矿、焦家金矿等多家企业采掘机械化作业率达到50%以上，矿井辅助生产系统自动
化控制率达到80%，机械化、自动化水平逐步提高。焦家金矿、玲珑金矿、三山岛
金矿累计产金量突破百吨，公司因此成为国内唯一拥有三座累计产金量突破百吨的
矿山企业的上市公司。

矿业属于资金密集型领域，山东黄金财务运营较为稳健。截至2021年9月底，公司
资产负债率为56.05%，较上年同期下降了2个百分点。前三季度，公司财务费用为
5.22亿元，较上年同期减少0.92亿元。

山东黄金集团对山东黄金的发展前景较为看好，通过二级市场积极进行增持。

2021年9月12日，山东黄金披露控股股东山东黄金集团增持计划，其拟在未来三个
月内增持A股股份不低于总股本的0.0112%、不超过总股本的0.5%，增持金额不超
过5亿元。

今年1月7日，据披露，山东黄金集团已耗资4.28亿元完成增持计划，实际增持0.49
98%，接近增持计划上限。

长江商报记者发现，2016年，山东黄金集团及其一致行动人也曾进行过一轮增持，
当时，耗资约0.28亿元。

截至目前，山东黄金集团及其一致行动人合计持有山东黄金股权比例为45.58%。

视觉中国图
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本文源自长江商报
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