
智行理财网
豪森药业股票最高价(豪森药业 港股)

招股书显示，豪森制药计划将此次募集资金的45%用于研发项目、扩充公司的研发
团队及于技术的投资;25%用于生产体系，建设新生产线，升级现有生产设施并提高
其自动化水平;20%用于加强销售及学术推广;10%用作公司的营运资金及其他一般
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企业用途。

毛利率超茅台的第一大精神病药企

翰森制药的经营实体是来自连云港的江苏豪森药业。

豪森药业创建于1995年，在医药圈内的名声不小。其致力于中枢神经系统、抗肿瘤
、抗感染、糖尿病、消化道和心血管六大领域，共有13款主要产品，包括抗肿瘤药
物普来乐、抗感染药物泽坦、糖尿病药物孚来迪等。其生产的格列卫（昕维片剂）
，就是电影《我不是药神》中“格列宁”的仿制药。

另外，依靠“首仿药+创新药”的产品组合形式，豪森药业毛利率很高。2016-201
8年，公司的毛利率分别达到92.7%、92.6%及92.2%。对比来看，A股公认的“现
金奶牛”贵州茅台，同期的毛利率也不过91.23%、89.80%、91.14%。

不过，同期豪森药业的纯利率有所下滑，分别为27.2%、25.8%及24.6%。主要原
因是研发开支占比逐渐提升，由2016年的7.4%提升至2018年的11.4%。

对此。华盛证券认为，公司研发开支增速超过营收增速，是因为检测及实验成本激
增。背后的影响因素包括新出台的一致性需要更多的投入和准备，以及关键的新药
研发进入攻坚阶段，都属于可以理解的原因，对公司来说问题不大。

夫妇连续三年蝉联医药首富

除过引人注目的市场地位外，翰森制药另一个吸睛的点在于，其控股股东之一、集
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团主席钟慧娟为恒瑞医药实控人、董事长孙飘扬的妻子。

孙飘扬，1958年出生于江苏淮安金湖。1982年从中国医科大学化学制药专业毕业
之后，被分配到了连云港制药厂（恒瑞医药前身）担任技术员。一直到1990年，连
云港制药厂陷入困境，32岁的孙飘扬临危受命，出任300名员工的厂长。

据公开报道，搞技术出身的孙飘扬，很快把脉症结、对症下药，决定把开发“新、
特”药作为突破口。1991年，在孙飘扬主导下，药厂从中国医科院药研所拿到了新
开发的抗癌药异环磷酰胺专利权，引进这个国家级新药，共斥资120万元。这笔巨
款差不多是连云港制药厂一年的总收入，当时引起了全厂轰动；可孙飘扬却坚定地
认为，“你没有技术，你的命运就在别人手里。我们要把命运抓在自己手里。”在
那个抗癌药物极为匮乏时期，这款新药一上市顿成“爆品”。

接下来的6年，孙飘扬带领着制药厂开发了20多个新产品，其中5个被评为国家级重
点产品，一些原料药也打入欧美市场，企业步入良性发展的轨道。从孙飘扬担任厂
长的1990年，经过短短六年时间，药厂销售收入便一举突破亿元大关。

而恒瑞医药的诞生，也让孙飘扬获得了丰厚的财富积累。1997年，连云港制药厂完
成改制，变更为江苏恒瑞药物股份有限公司，在改制之后，孙飘扬在连云港和上海
设立了研发中心，2000年，恒瑞医药上市了，但是，因为恒瑞医药是国企，因此孙
飘扬并未持股，恒瑞医药是A股医药“第一股”，股价一直很高。

2006年恒瑞股改，孙飘扬通过MBO方式实现成为恒瑞医药的第一大股东。孙飘扬
通过天宇医药持股比例达89.22%，剩余的股权则是由钟慧娟持有。

恒瑞医药在资本市场表现领先的同时也使得孙飘扬及妻子钟慧娟身家暴涨，成为富
人榜的常客。2018年胡润百富榜显示，恒瑞制药与豪森制药的孙飘扬、钟慧娟夫妇
连续三年蝉联医药行业首富。夫妻两人三年的身价逐年递增，分别为445亿、590
亿、825亿；在胡润百富榜的排名也由2016年的第28位跃升到2018年的第20位。
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